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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Atlantida El Salvador, S.A. (El Banco), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, &l estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31
de diciembre de 2017, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resurnen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2017, asi como de
sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes por los periodos del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y las normas de audiloria para bancos vigentes en El Salvador. Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cédigo de Etica I:E:r;lra
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion

Asunto de Enfasis — Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la nota 2 en cuanto a que los estados
financieros y las notas respectivas del Banco, han sido preparados de conformidad con las
Normas Contables para Bancos Vigentes en E| Salvador, las cuales son una base de
contabilidad de general aceptacion para bancos, distinta a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF
se presentan en las notas a los estados financieros, en consecuencia, estos estados financieros
deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota 2.
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Asunto Clave de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
y por el afio terminado en esa fecha. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos asuntos. El asunto es el siguiente:

Reservas de saneamiento de préstamos (véase notas a los estados financieros tituladas
“Cartera de Préstamos” y “Reservas de Saneamiento”):

Resumen del asunto clave

La cartera de préstamos e intereses por
cobrar y reservas de saneamiento al 31 de
diciembre de 2017 tienen un saldo de
US$255,366.2 miles y US$3,132.9 miles,
respectivamente, los cuales son importantes
para los estados financieros del Banco.

Las reservas de saneamiento se determinan
en cumplimiento con normas regulatorias, y
las reservas voluntarias se determinan en
base a politicas internas que involucran
cierlo grado de juicio; dichas reservas
requieren la clasificacion de riesgo de los
activos correspondientes, por lo que, en
caso de existir un error en dichas
clasificaciones, puede tener un efecto
importante en los estados financieros. En
consecuencia, estos elementos se
consideraron como significativos en nuestra
auditoria.

Como el asunto fue abordado en la auditoria

Para satisfacernos de la razonabilidad de
este saldo y lograr nuestra conclusién
general sobre los estados financieros,
nuestros  procedimientos de auditoria
incluyeron, entre otros:

» Pruebas de control sobre los calculos de
morosidad, pruebas sobre las
configuraciones y parametrizacion del
sistema para la clasificacién de la cartera
de préstamos, validacion de Ia
metodologia utilizada para clasificar la
cartera de préstamos, y pruebas de la
clasificacion de riesgos del cliente.

¢ Pruebas sobre una muestra de la cartera
de préstamos, asi como clientes que
presentaron modificaciones en la
clasificacion con respecto al periodo
anterior, incluyendo pruebas sobre los
expedientes de crédito de dichos clientes,
y el calculo de las reservas de
saneamiento correspondientes.

cumplimiento de los
norma

* Pruebas del
supuestos definidos por la
contable regulatoria relevante.

» Efectuamos pruebas sobre la
razonabilidad de los saldos relacionados
a la constitucion y liberacion de las
reservas de saneamiento de acuerdo a la
norma contable regulatoria relevante.
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Otra cuestion

Los estados financieros del Banco Atiantida El Salvador, S.A. correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron
en su informe del 10 de febrero 2017 una opinidn sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

Como se describe en nota 43 a los estados financieros, con fecha 20 de febrero de 2017 la
Junta General Ordinaria de Accionistas acordé autorizar la venta de las acciones de Banco
ProCredit, S.A., como resultado de |la venta de las acciones el 10 de octubre de 2017 la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas acordd la modificacién del pacto social por
cambio de razdn social a Banco Atlantida El Salvador, S.A., Con fecha 26 de octubre de 2017,
la Superintendencia del Sistema Financiero autorizo la modificacién del pacto social, inscrito en
el registro de comercio al niamero 41 del libro 3,816 en fecha 9 de noviembre de 2017. Este
asunto no afecta nuestra opinion sobre los estados financieros.

Responsabilidades de la Administracién del Banco en relacidon con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos Vigentes en El
Salvador, vy del control interno que la administracidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, |a direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el grincipio contable de
negocio en marcha excepto si la direccion tiene intencion de liquidar el Banco o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materisles, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto
razonablemente podrian influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o equivocacion, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditortfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a
equivocacion, ya que €l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.
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» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacton, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Banco deje de ser
un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidn en conjunto, la estruclura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros presentan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran |a presentacién razonable.

* Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera del
Banco para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditorfa del Banco. Seguimos siendo los Gnicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los encargadoes del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntas de los que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion a los encargados del gobierno del
Banco, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria en los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentiarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe esperar razonablemente que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de ia misma.

Jaime Antonio F
Socio

San Salvador, El Salvador,
9 de febrero de 2018



Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Balances generales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Exprasados en mifes de ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos de intermediacion
Caja y bancos
Inversiones financieras, netas

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto de provisién por pérdida

Diversos

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y ofros - neto

Total activo
Paslivo y patrimonio
Pasivos de intermediacion
Depdésitos de clientes
Préstamos det Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos
Titulos de emisidn propias
Diversos

Ctros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Deuda subordinada
Deuda subordinada
Total pasivo
Patrimonio
Capital social pagado

Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieres.

Arturo Herman Medrano Castafeda
Director Presidente

Franco Edmundo Jovel Carrillo
Director Secretario

Nota 2017 2016
3 uss 68,482.0 50,390.4
5 6,709.7 5,700.0
6.7y8 252,233.3 239,850.2
327.425.0 29 .6
9 3,5129 3,3185
2,089.3 2,803.3
5,602.2 6,121.8
1 8.405.9 8.439.8

uss _341.4331 =310,502.2

12 Us$é 233,644.8 186,957.8
By14 33,464.1 28,309.2
15 29,071.2 41,287.5
18 0.0 17,051.6

1.373.3 1,737.1
297,553.4 275,343.2

1,784.3 20414

674.2 424.4

45.5 180.2

2,504.0 2,646.0

16 0.0 7.164.9
300.057.4 285,154.1

39,050.0 23,250.0

2,325.7 2,008.1

41,375.7 25,348.1

USS 3414331  _310,5022

Guillermo Bueso Anduray
Director Vicepresidente

Carlos Antonio Turcios
Presidente Ejecutivo



Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Estado de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién:

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos

Intereses y olros ingresos por inversiones
Reportos y operaciones bursétiles
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Menos - Costos de operacién:
Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre emisién de obligacicnes
Operaciones en moneda extranjera
Otros serviclos y contingencias

Reservas de saneamlento
Utilidad antes de gastos

Gastos de operaclon:

De funcionarios y empleados

Generalas

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacién
Otros gastos, neto

Utilidad antes de impuestos

Impuestos Directos

Impuesto sobre la renta

Contribuciones

Contribucién especial a los Grandes Contribuyentes

Utilidad {Pérdida)} neta

Las notas que se acompaiian son parte intepral de estos estados financieros.

Arturo Herman Medrano Castafeda

Franco Edmundo Jovel Carmillo

Director Presidente

Director Secretario

Guillermo Bueso Anduray
Director Vicepresidente

Carlos Antonio Turcios
Presidente Ejecutivo

Nota 2017 2016
Uss 27,424.9 26,259.1
351.3 3417
257.5 217.0
6.8 0.0
437.3 147.3
53.8 42.6
3,112.6 3.314.0
31,644.2 30,321.7
7,385.5 6,618.3
3,680.9 3,642.7
8335 1,104.1
20.7 38.4
562.3 548.8
12,482.9 11,9523
7 2.445.9 1,869.6
16.715. 16,499.8
27
6,712.8 6,447.1
7.081.4 6,542.7
1,435.4 1,673.8
15.229.6 14.663.6
1.485.8 1.836.2
{371.2) {1,699.5)
1,114.6 136.7
26 {467.9) (717.5)
28 {104.3) {107.2}
USs 5424  __(688.0)
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Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en miles de ddlares de fos Estados Unidos de América)

2017 2016

Actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) neta uss 542.4 (688.0}

Ajustes para conciliar la utilidad {pérdida) neta con el efectivo

provisto por las actividades de operacion (229.4) 0.0

Reservas de saneamiento de préstamos obligatorias 1,797.6 1,762.3

Otras reservas 400.0 0.0

Reserva de activos extraordinarios 1,800.6 1,499.8

Depreciaciones y amortizaciones 1,435.4 1,673.8

Gastos por retiros de activos fijos 152.3 72.4

Ganancia en ventas de activos extraordinarios { 358.8) { 745.1)

(Disminucién) incremento en intereses por pagar (114.0) 103.1

Cartera de préstamos (17,716.5) (17.866.9)

Otros activos {11.9) (989.4)

Depdsitos del pablico 46,671.2 7,148.6

Otros pasivos (610.0) 1,062.8
Efectivo neto provisto por {usado en} las actividades operativas 33,758.9 {6,966.6}
Actividades de inversién:

Inversiones en Instrumentos Financieros {1,000.7) 500.0

Adquisiciones de activo fijo (nota 11) ( 723.9) ( 419.1)

Efectivo recibido en venta de activos extraordinarios 1,414.3 2,706.1
Efectivo neto (usado en} provisto por las actividades de inversién {319.3) 2,787.0
Actividades de financiamiento:

(Disminucion) Aumento en préstamos por pagar — neto (14,148.0) 4,301.0

Aportes de capital 15,800.0 0.0

Pago de titulos de emisién propia {17,000.0) (3,000.0)
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento (15,348.0) 1,301.0

Aumento (Disminucion) neto en el efectivo 18,091.5 (2,878.5)

Efectivo al inicio del afio 50,390.4 53,269.0
Efectivo al final del afio uss $ 68,482.0 $ 50,380.4
Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray
Director Presidente Director Vicepresidente
Franco Edmundo Jovel Carrillo Carlos Antonio Turcios

Director Secretario Presidente Ejecutivo



Banco Atlantida El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en miles de délares de los Estades Unidos de América)

1)

2)

Operaciones

Banco Atlantida El Salvador, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital
fijo, que tienes por objeto principal dedicarse a todos los negocios financieros permitidos por las leyes
de la Replblica de El Salvador. La sociedad controladora del Banco es Inversiones Financieras
Allantida S.A., una empresa subsidiaria de Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) Holding del
Grupo Financiero Atlantida de Honduras, con una trayectoria de mas de 100 afios de experiencia y
presencia regional en Centroamérica y Belice. Dicho Grupo cuenta con operaciones de banca,
seguros, arrendamientos y créditos, administradora de pensiones y compaiiia almacenadora. Banco
Aflantida fundado en 1913, es uno de los bancos mas importantes de Honduras, con amplia
participacién de mercado y con una posicion relevante en el segmento corporativo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de octubre de 2017, acordd modificar el
nombre de Banco ProCredit, S. A. a Banco Allantida El Salvador, S. A. Con fecha 26 de ocfubre de
2017, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la modificacion del pacto social, el cual
fue inscrito en el Registro de Comercio ef 9 de noviembre de 2017,

El Banco tiene su domicilio en &l Municipio, ciudad y Departamento de San Salvador, pero se podran
establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier lugar de [a Replblica y realizar en
otros palses operaciones financieras a través de oficinas, de entidades bancarias subsidiarias y por
cualquier otro medio que permitan las leyes, cumpliendo previamente con las disposiciones legales
al respecto. Al 31 de diciembre de 2017 el Banco posee 22 agencias.

Los estados financieros se expresan en miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacion, se presenta un resumen de [as principales polilicas contables:
a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparades por el Banco con base a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero |las cuales contindan
vigentes de acuerdo a lo establecido en la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema
Financiero, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Los Bancos utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora
cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas; en
el caso que la transaccién u operacién contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas. Las principales diferencias entre las
normas aplicadas y las NIIF se presentan en la Nota 44.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y sus notas, asl como el contenido
divulgativo de los mismos, estan establecidos por la NCB-017 Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de Bancos, emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador. El Banco publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la
Publicacion de Estados Financieros de los Bancos, emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador.
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Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Banco realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros vy los
montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se
basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

b) Unidad monetaria

Los libros del Banco se llevan en ddlares de los Estados Unidos de América, representados por
el simbolo de $ en los estados financieros adjuntos, la cual es una moneda de curso legal en El
Salvador. Todas las transacciones que se realizan en el sistema financiero se expresan en
ddlares.

Inversiones financieras
l.as inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor del mercado, el menor.

El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio simple de [as transacciones ocurridas en las Wtimas
cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el
pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base a la
categoria de riesgo asignada por una clasificadora; y para los titulos valores sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por €l Banco Ceniral de Reserva y por otras entidades
del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de
adquisicién.

d) Reconocimiento de ingresos

Se reconocen |os ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo tiene
mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como ingreso se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias
se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas
de operaciones de prestamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en
ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos.

El reconocimiento de ingresos diferidos se efectia periddicamente, segun la forma de pago
establecido originalmente bajo el método del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas,
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garantias y otros servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos
saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del active como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconccen como ingresos hasta que
se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha tomado la
decisidn de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada. El criterio
para el raslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, enlos cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucian, con base
a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econémica
y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada
uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucién
del riesgo, o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a |a provisién que le corresponde, la
diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que a juicio de
la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la Ley de
Bancos, que regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones
comesponde al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia, el cual se
disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso corespondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia, en la cual se determina que es necesario reclasificar
a categorias de mayor riesgo a un numero de deudores superior al quince por ciento dela muestra
examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por |la

Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando a su juicio el Banco
haya mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores,
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g)

h)

j)

Adicionalmente, se permite establecer reservas voluntarias de caracter general, basado
principalmente en el criterio conservador de la Administracion, a fin de minimizar cualquier
impacto futuro de un posible incremento en el riesgo crediticio; estos criterios toman en
consideracion la naturaleza de los deudores y los respectivos perfiles de mora.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de |a cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de
saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios; a) los saldos con garantia real que tienen
mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren
en proceso de ejecucidn judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses
sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; ¢} los saldos sin documento ejecutive para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los
saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya sido posible
ejecutar embargo; e) los casos enlos que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor
del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Ultimos
cinco afios; y g) cuando a juicio de la institucidon no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

El Banco no posee inversiones en acciones emitidas por subsidiarias y por sociedades de
inversion canjunta.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicién, de construccién, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valGan al costo de adquisicion.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los
determinados en los avalios independientes se registran con cargos o créditos a la cuenta de
superavit por revaluacién de activo fijo en el patrimonio restringido. La depreciacién se calcula
bajo el método de linea recta sobre la vida util estimada. Las tasas de depreciacion utilizada son
las siguientes: equipo de computo, entre 20% y 50%, mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%,
vehiculos entre el 20% y el 33%, instalaciones en locales arrendados entre el 12.5% y 20% y
edificaciones €l 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asl como los
gastos por mantenimiento y reparaciones que ne extienden significativamente la vida Otil del bien,
se incluyen en los resuliados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado,
el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion, en caso de dacién en
pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacién, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras
que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de
mercado de activos no monetarios, el valto pericial de los bienes realizados por perito inscrito en
la Superintendencia.
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k)

1)

Los aclivos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco aiios a
partir de la fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros
cuatro afos, mediante provisiones mensuales uniformes. La utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha percibido.

Intereses por pagar

Los intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre |a base de acumulacién.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del Banco Atlantida El
Salvador, S.A. segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de
Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. La
politica contable es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo en que se conoce la
obligacion.

La Asamblea Legislativa aprobd La Ley Reguladora de la Prestacién Econdmica por Renuncia
Voluntaria, la que entrd en vigencia el 1 de enero de 2016. La prestacion econdmica por renuncia
a partir de los dos afios, sera equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio.
Dicho salario no podra ser superior a dos veces el salario minimo diaric legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdmica det empleador. El plan de beneficios definido
usa el método actuarial de la unidad de crédito para medir su obligacién y la valia al valor
presente a la fecha de presentacion de estados financieros. L.as ganancias o las pérdidas por los
cambios en las hipotesis actuariales se cargan o abonan a los resultados.

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) la tasa de descuento utilizada para
actualizar las prestaciones al personal la cual a ia fecha de referencia es del 4.08%, datos que
corresponden al rendimiento de bonos corporativos de alta calidad 20 afios de los Estados
Unidos, b) los salarios minimos en promedic se espera que crezcan a razon del 3.25% anual
conforme a la ley vigente y ¢) tasa de rotacién de los empleados que a la fecha de referencia era
del 5.17%. Al 31 de diciembre de 2016 el banco tiene registrado $335.1 ($92.3 en 2016) en
concepto de provision por retiro voluntario.

A partir del 1 de enero de 2016 la NIC19 Prestaciones al Personal, fue enmendada
especificamente en su parmrafo 83, el cual se refiere a la metodologia para determinar la tasa de
descuento para descontar los flujos fulurcs de los beneficios postempleo. La enmienda
basicamente lo que establece es que, la tasa de descuento se determinara tomando de referencia
los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad; para los paises que no poseen un
mercado amplio de bonos de la alta calidad, se debe determinar con base en el rendimiento de
los bonos de alta calidad emitidos en la moneda de pago de las prestaciones. No obstante, que
la vigencia de la reforma a la Norma antes indicada es a partir del 1 de enero de 2016, los estudios
actuariales realizados al cierre de 2016 y junio de 2017 se realizaron utilizando tasa de descuento
de bonos locales dado que la aplicacidn de dicho cambio segula en discusién por parte de las
mismas firmas de auditoria. El cambio descrito, anteriormente requirid € reconocimiento de
Pérdidas actuariales que fueron reconocidas directamente en los resultados integrales por valor
de § 229,429.71
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3)

m) Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos relacionados se ajustan al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste
se reconccen en los resultados del ejercicio cormriente.

n) Cargos por riesgos generales de [a banca

El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.

o) Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacién de recursos en
el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio de! deudor u obligado al page y desde el
cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compaiiia matriz actte en
calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pals con calificacion en
grado de inversion,

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en oftros paises deben utilizar, para
determinar el grado de riesgo pals, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas
por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones
de largo plazo. Los incrementos de las provisiones causaran un débito enla cuenta de resullados
por aplicar-utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido-
utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causaran una reversion
de la aplicacion contable de constitucion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tenia
transacciones de esta naturaleza que requirieran una reserva de riesgo pais.

Caja y bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal y asciende a
US$68,482.0 (US$50,390.4 en 2016). Los depdsitos en bancos que devengan intereses ascienden

a US$57,978.8 (US$42,883.5 en 2016). Un resumen de este rubro es el siguiente:

2017 2016
Caja uss 74194 6,509.7
Depositos en el Banco Centiral de Reserva de El Salvador 57,978.8 42,883.5
Documentos a cargos de otros bancos 1,733.3 538.7
Depdsitos en bancos locales 326.8 259.4
Depositos en bancos extranjeros 1,023.7 199.1
TOTAL Us$ 68,482.0 50,390.4

Al 31 de diciembre de 2017 el valor de la reserva de liquidez por los depdsitos de clientes asciende
a US$49,322.4 (US$$41,675.8 en 2016); esta reserva se encuentra respaldada en la cuenta de
depdsitos y en titulos de inversion emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Con fecha 1 de julio de 2014, enfrd en vigencia la normativa que establece que el tercer tramo de la
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4)

5)

reserva de liquidez de los depdsitos de clientes esté constituido en depdsito en efectivo restringido
en el Banco Central de Reserva, en sustitucion del titulo valor emitido anteriormente por el Banco
Central de Reserva. Al 31 de diciembre de 2017 €l saldo de depdsito restringido es de US$24,774.3
(US$ 21,071.6 en 2016).

Reportos y operaciones bursatiles

Este rubro representa los titulos valores y ofras inversiones en instrumentos monetarios transados
por el Banco en la Bolsa de Valores de El Salvador y pendientes de su vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el Banco no presenta saldos por este concepto.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y ofras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos

para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a
continuacion:

2017 2016
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
emitidos por el Banco Central de Reserva Us$ 4,467.6 0.0
Emitidos por el Estado 2,242.1 5,700.0
TOTAL uUss$ 6,709.7 5,700.0

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, no se tenian registradas provisiones relativas a las inversiones.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a tasa de cobertura es de 0.00%.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones es de 4.4% (4.0% en 2016). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y
comisiones) de |a cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones
por el periodo reportado.
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6)

Cartera de Préstamos

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, |a cartera de préstamos del Banco se encuentra diversificada

en sectores de la economia como se detalla a continuacién:

Préstamos vigentes
Empresas privadas
Adquisicién de vivienda

Préstamos refinanciados o reprogramados

Empresas privadas
Particulares

Préstamos vencidos
Empresas privadas
Particulares

Intereses sobre préstamos
Reservas de saneamiento

Cartera neta

Uss

uss

2017 2016
176,421.8 166,256.5
54,521.8 51,157.9
230,943.6 217,414.4
2,245.7 2,339.5
16.872.0 17,615.3
19,117.7 19,954.8
42.8 489.0
2,778.3 2,890.3
2,821.1 3,379.3
2,483.8 2,481.0
(3,132.9) (3.379.3)
252,233.3 239,850.2

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 11.25% (11.24% en 2016).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de |a cartera de
préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de

préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% (100% en 2016) de la cartera de
préstamos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, No se tienen préstamos con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el
periodo reportado ascienden a US$1,127.8 (US$1,364.4 en 2016).
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7) Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir
eventuales pérdidas por un total de $3,132.9 y $3,379.3, respectivamente. El movimiento registrado
durante los pericdos reportados en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a
continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Préstamos Contingencia Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 2,283.6 uss 0.0 uss$ 2,283.6
Mas: Constitucién de reservas 1,501.2 0.0 1,501.2

Reclasificacion (908.0}) 0.0 (908.0)
Menos: Liberacién de reservas (130.1) 0.0 (130.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Us$ 2,746.7 uss 0.0 uUs$ 2,748.7
Mas: Constitucién de reservas 1,905.2 0.0 1,905.2

Reclasificacién {1,129.3) 0.0 {1,129.3)
Menos; Liberacidn de reservas {643.8) 0.0 {643.8)

Saldo al 31 de diciemnbre de 2017 Uss  2,878.8 uss 0.0 uss 2,878.8

Tasa de cobertura 1.5% (1.4% en 2016)

b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

Préstamos Contingencia Total
Saldo al 31 de diclembre de 2015 uss 567.4 uss 0.0 uss 567.4
Mas: Constitucién de reservas 2611 0.0 261.1
Menos; Liberacion de reservas (185.9) 0.0 (195.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 632.6 uss 0.0 Uss 632.6
Més: Constitucion de reservas 2453 0.0 245.3
Menos: Liberacién de reservas {623.8) 0.0 {623.8)

Saldo al 31 de diclembre de 2017 us$ 254.1 uss 0.0 uUss 254.1

Tasa de cobertura 0.5% (1.2% en 2016).

La tasa de cobertura determinada es el cociente expresado en porcentaje que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto de la cartera bruta de préstamos.

Por politica conservadora, al 31 de diciembre de 2017 el Banco habia establecido reservas
voluntarias adicionales de US $400.0 (US $652.4 en 2016) a |as requeridas por instructivos
de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros pasivos-
diversos (ver Nola 30).
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8)

9)

Cartera pignorada

El Banco ha obienido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion;

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador por US$42,000.0 (US$39,000.0 en
2016); los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” por un monto de US$42,000.0
(US$39,000.0 en 2016). Al 31 de diciembre de 2017, el saldo del préstamo, mas intereses es de
US$33,464.1 (US$28,309.2, en 2018) y el saldo de la garantia asciende a un monto de US$33,464.1
(US$32,158.4 en 2016).

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por valor
de US$3,512.9y US$3,318.5, respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resumen a
continuacion:

Valor de los Valor de las Valor neto de
activos reservas reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 7,982.2 UsS$ (3,207.1) uss 4,775.1
Mas: Adquisiciones 2,004.3 {1,499.8) 504.5
Menos: Retiros (4,240.2) 2,279.1 {1,961.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$ 5,746.3 UsS$ (2,427.8) Uss 3.318.5
Mas: Adquisiciones 3,050.5 {1,800.6) 1,249.9
Menos: Reliros (2,037.3) 081.8 (1,055.5)
Saldo al 31 de diclembre de 2017 uUs$ 6,759.5 US$S _(3,246.6) uss 3,512.9

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas, como se describe
a continuacion:

Precio de Costo de Provision Resultado

Periodos venta Adquisicién constituida neto
2017 uss 1,414.3 2,037.3 (981.8) 358.8
2016 Us$ 2,706.2 4,240.2 {2,279.1) 745.1

Al 31 de diciembre de 2017, el monto de los activos Extraordinarios que tienen mas de cinco afos
de haber sido adquiridos es de US$166.0 con una reserva de US$166.0.
El monto total en pérdidas por ventas de Activos extraordinarios durante el afio 2017 es de US$625.2,
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10)

11)

12)

Inversiones accionarias

El Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no posee inversiones en subsidiarias ni en sociedades
de inversidon conjunta.

Activo fijo
Los bienes muebles e inmuebles del Banco se detallan a continuacidn:
2017 2016
Costo
Edificaciones uss 5,031.7 5,031.7
Mobiliario y equipo 10,232.6 10,477.5
Mobiliario y equipo 123.0 64.2
Menos; Depreciacidon acumulada {12,614.3) {(12,872.0)
2,773.0 2,701.4
Mas:
Terrenos 5,632.9 5,632.9
Construcciones en proceso 0.0 105.5
5,632.9 5,738.4
Total Us$ 8,405.9 8,439.8

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion;

2017 2016
Saldo inicial uUss 8,439.8 8,763.7
Mas - Adquisiciones 723.9 4191
Menos - Retiros {152.3) (72.4)
Depreciaciones (605.5) (670.6)
Saldo final uss$ 8,405.9 8.439.8

Depésitos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra a continuacion:

2017 2016
Depositos del publico US$ 214,893.4 163,604.2
Depésitos de entidades estatales 16,353.5 21,805.6
Depésitos restringidos e inactivos 2,397.9 1,548.0
TOTAL US$ 233,644.8 186,957.8

Las diferentes clases de depésitos del Banco son los siguientes:
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13)

14)

15)

2017 2016
Depésitos en cuenta corriente Us$ 45,626.9 28,193.1
Depédsitos en cuenta de ahorro 45,961.5 43,336.3
Depositos a plazo 142,056.4 115,428.4
TOTAL US$ 233,644.8 186,957.8

Tasa de costo promedio 3.6% (3.6% en 2016).

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
de costo de captacion de depositos, entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Banco no tiene saldos por este concepto.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL) ascienden a US$33,464.1 (US$28,309.2 en 2016) en conceptlo de capital e intereses,
destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos productivos para clientes del Banco,
con tasas de interés anuales entre el 3.00% y 6.75% {entre el 3.00% y 6.75% en 2016), sin garantia
real, dichos préstamos vencen entre 2 de enero de 2018 y 1 de agosto de 2032.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene obligaciones con bancos nacionales; las
obligaciones por préstamos con bancos extranjeros se detallan a continuacién:

a. Préstamo otorgado por Banco Interamericano de Desarrdllo, por US$506.2 {US$506.2 en
20186), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$245.5
(US$262.5 en 2016) con una tasa de interés anual del 1% para ambos afios, sin garantia real,
con vencimiento el 23 de enero de 2032.

b. Préstamos otorgados por ProCredit Bank AG, por US$0.0 (US$18,900 en 2016), destinado a
capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$0.0 (US$10,364.9 en 2016)
con tasas de interés anual entre 0.0% (2.9% y 4.7%en 2016), sin garantia real.

c. Préstamos otorgados por ProCredit Holding AG & Co. KGaA, por US$13,700 (US$39,500 en
2016}, destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mds intereses de US$13,796.9
(US$30,660.1 en 2016) con tasas de interés anual entre 3.5% y 5.2% (entre 3.7% y 5.4% en
2016), sin garantia real, con vencimiento entre eneroc 2018 y noviembre de 2020.

d. Préstamos otorgados por BlueOrchard Micrafinance Fund, por US$15,000 (US$0,0 en 20186),
destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$15,028.8 (US$0.0
en 2016) con tasas de interés anual entre 6.3% (0.0% en 2016), sin garantia real, con
vencimiento en diciembre 2021
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16)

17)

18)

Deuda subordinada depdsitos

Con fecha 09 de mayo de 2012, Banco ProCredit, S. A. contraté con ProCredit Holding AG & Co.
KGaA. una deuda subordinada por US$3,000.0 a 10 afios plazo con vencimiento el 09 de mayo de
2022, &l saldo del principal mas intereses al 31 de diciembre de 2017 US$0.0 (US$3,150.4 en 20186).
Can fecha 29 de diciembre de 2016 se realizd adenda al confrato, en el cual se establecio que e
plazo del préstamo vencera el 19 de mayo de 2024.

Con fecha 17 de enero de 2012, Banco ProCredit, S. A. contratdé con ProCredit Holding AG & Co.
KGaA, una deuda subordinada por US$1,000.0 a 10 afios plazo con vencimiento &l 17 de enero de
2022. El saldo del principal mas intereses al 31 de diciembre de 2017 US$0.0{US$1,073.3 en 2016).
Con fecha 29 de diciembre de 2016 se realizo adenda al contrato, en el cual se establecié que el
plazo del préstamo vencera el 17 de enero de 2024,

Con fecha 22 de julio de 2010, Banco ProCredit, S. A. contraté con la International Finance
Corporation (IFC), una deuda subordinada por US$5,000.0 a 8 afios plazo, con pagos semestrales
que incluyen capital e intereses, que se comenzaran a pagar a partir del 15 de julio del afo 2015 y
finalizando el 15 de julio de 2018. El saldo de! principal mas intereses al 31 de diciembre de 2017 es
de US$0.0 (US$2,941.2 en 20186).

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos, las deudas subordinadas son aguellos
créditos que el Banco contrate y que en caso de disolucion y liquidacién del mismo, se pagan al final
de todos los acreedores, pero antes que aios accionistas del banco. La deuda subordinada no puede
garantizarse con activos del banco deudor y para efeclos del cdlculo del fondo patrimonial, se

considera como capital complementario hasta por un monto equivalente al 50% del capital primario
(Nota 39).

Reportos y otras obligaciones bursatiles
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene obligaciones por reportos ni obligaciones
bursatiles a corto plazo.

Titulos de emisién propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del
publico son los que se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

El Banco no tiene obligaciones por titulos de emisidn propia.
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19)

20)

21)

22)

Al 31 de diciembre de 2016:

. Monto Saldo Interés Tasa da
Emision de emislén adeudado acumulado interés
CIPROCRED1
TRAMO | UsS$ 5,000.0 US$ 5,000.0 Uss 256
CIPROCRED1
TRAMO V 12,0000 12.000.0 _280
TOTAL US$ 17.000.0 US$17,000.0 US$_51.6

Bonos convertibles en acciones

6.25%  Agosto 2, 2007

Fecha de
emislén

Plazo
pactado

Clase de
garantia

10 Afios  Patrimonio

5.00% MNoviembre 16, 2017 10 Afes Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene saldos por este concepto.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene saldo por este concepto.

Recuperaciones de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que fueron dados de baja
en ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre de 2017, el Banco recuperd US$16.2 (US$56.7 en 2016).

Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2017, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proximos cinco anos y siguientes, se detallan a continuacién:

2023 en
PlE el 2018 2019 2020 2021 2022 adelante Total
Activos
Inversiones financieras  USS 6,709.7 6,709.7
Préstamos 12,303.2 12,750.2 17,502.2 18.113.4 22,435,7 172,261.5 255,366.2
Total activos 190129 _12,750.2 _17,502.2 18,1134 _22,4357 _172,261.5 _262,075.9
Pasivos
Depdsitos 230,782.8 2,783.4 36.6 29.3 6.9 5.8 233,644.8
Prestamos bancarios y
con otras instituciones 4,326.8 0.0 9,500.0 15,000.0 0.0 244.4 29,071.2
Df.-uda subordina'da 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
;‘rg‘gf: Ceemisian 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total pasivos 235,109.6 27834 _9536.6 _15,029.3 6.9 250.2 _1262,716.0
Monto neto uss (216,096,3) _9.966.8 _7.965.6 _3.0841 _22.428.8 172,011.3 __ {640.1)

Al 31 de diciembre de 2016, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proximos cinco anos y siguientes, se detallan a continuacion.
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: 2022 en
LG ) 2017 2018 2019 2020 2021 adelante Total
Activos
Inversiones financieras  USS 5,700 5,700,0
Préstamos 12.880.6 __9.300.8 _19,964.3 16,426.9  _25,432 _159,224.3 __243,229.5
Total activos —18,380.6 __9,300.8 _19.964.3 16,426.9 _25432.6 _159.224.3 _248.929.5
Pasivos
Depdsitos 185,426.5 1,314.8 170.0 11.2 27.6 7.7 186,957.8
Préstamos bancarios y
con otras instituciones 15,006.2 2,520.0 14,000.0 9,500.0 0.0 261.3 41,287.5
D_euda subordina'da 1,736.4 1,428.5 0.0 0.0 0.0 4,000.0 7,164.9
;:f)”;;’: de emision 17,051.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 17,051.6
Total pasivos 219.220.7  _5,263.3 _144700 _9514.2 __27.6 __4,269.0 _252.461.8
Monto neto Us$ (200.640.1) _4.037.4 _57943 _69157 _25,405.0 1549553 _ (3.532.3)
23) Utilidad (pérdida) por accién
La utilidad {pérdida) por accién por los periodos reportados se detalla a continuacion:
017 2016
Utilidad (pérdida) por accion af Us$ 10.37 {14.80)

a/ Valores absolutos de dolares de los Estados Unidos de América

La utilidad (pérdida) por accién ha sido calculada considerando la utilidad (pérdida) neta mostrada
en el estado de resultados y un promedio de acciones en circulacion de 52,300 (46,500 en 2016).

24) Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades anuales el diez
por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (25%) del capital social
pagado; en el afio 2017 el importe separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de
$111.5(813.7 en 20186). Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la reserva legal asciende a $511.4
{$399.9 en 2016); que representa el 1.31% (1.72% en 2016) del capital social respectivamente.
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25)

26)

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utilidades, después de la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes de cobro netos
de reserva de saneamiento, por consiguiente, estos valores se determinan como se detalla a
continuacian:

2017 2016

Utilidad (pérdida) del ejercicio us$ 542.4 (688.0)
Menos: Reserva legal (111.4) (13.7)
Utilidad (pérdida) disponible 430.9 (7T01.7)
Menos: Pérdida de ejercicios anteriores (701.6) 0.0
Menos: Pérdidas actuariales {229.4) 0.0
Utilidad no distribuible de ejercicios anteriores 2,182.8 2,182.9
Menos: Intereses y comisiones por cobrar

- Sobre Inversiones (144.7) 0.0

- Sobre préstamos {2,469.1) (2,182.8)
Traslado de utilidades a reservas voluntarias 0.0 0.0
(Pérdida) distribuible del afio uss (931.0) {701.6)

Impuesto sobre la renta y Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el plan de
Seguridad Ciudadana

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en el pals, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N° 134
de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992. Al 31 de diciembre
de 2017, el monto del impuesto determinado asciende US$467.9 (US$717.5 en 2016), el Banco
presenta un remanente por cobrar por impuesto sobre la renta por un monto de US$142.9(US$3.3
en 2016).

La Asamblea Legislativa aprobo Decreto Legislativo No. 161 el 29 de octubre de 2015, que contiene
La Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana,
entrando en vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establece una contribucion especial del 5%
que recae sobre las ganancias nelas iguales o mayores a US$500.0 de los Estados Unidos de
América, siendo estas ganancias obtenidas por cualquier persona juridica, uniones de personas,
sociedades irregulares de hecho, domiciliadas o no. Al 31 de diciembre de 2017 el monto del
impuesto determinado asciende a US$104.3 (US$107.2 en 2016).

La Asamblea Legislativa aprobd Decreto Legislativo No. 162 el 29 de octubre de 2015, que contiene
La Ley de Contribucién Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia, entrando en vigencia
el 13 de noviembre de 20185. La ley establece una contribucion especial del 5% que recae sobre la
adquisicion y/o servicios de telecomunicaciones en todas sus modalidades, independientemente de
los medios tecnologicos, terminales, aparatos o dispositivos que se empleen para el consumo.
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27)

28)

29)

30)

Gastos de operacién

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2017 2016
Gastos de funcionarios y empleados

Remuneraciones uss 4,673.5 4,555.9
Prestaciones al personal 1,520.2 1,385.1
Indemnizaciones ai personal 65.5 141.3
Gastos del directorio 1.4 1.9
Otros gastos del personal 125.4 51.6
Pensiones y jubilaciones 326.8 311.3
6,712.8 6,447.1
Gastos Generales 7.081.4 6,542.7
Depreciaciones y amortizaciones 1,435.4 1,673.8
TOTAL uss 15,229.6 14,663.6

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no presenta saldos por este tipo de operaciones.

Indicadores relativos a [a carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha mantenido un promedio de 374 y 382 empleados,
respectivamenie. De ese numero, el 57.4% (64.2% en 2016) se dedican a los negocios del Bancoy
el 42.6% (35.8% en 20186) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos
que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccién o al
ocurrir el hecho futuro e inclerto. Los saldos de estas cuentas son los siguientes:

2017 201
Aperturas de cartas de crédito uss 0.0 0.0
Avales fianzas y garantias 1,527.1 1,945.6
TOTAL uss$ 1,527 .1 1,945.6

Al 31 de diciembre de 2017, la provision por riesgo de perdida de estas operaciones asciende a
US$0.0 (US$0.0 en 2016) y se registra en el rubro de otros pasivos — diversos.
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31)

32)

33)

Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2017 los litigios pendientes del banco son;

1. Denuncia Penal ante la Fiscalia General de la Republica por el delito de Estafa interpuesto por el
Sefor Herbert Francisco Perez. Se ha solicitado [a desestimacion de tal denuncia.

2. Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensoria del Consumidor, iniciado
por la consumidora Reina Margarita Zavala Viuda de Hernandez, se denuncia al Banco por
supuesta infraccion al articulo 43 literal e) de la Ley de Proteccion al Consumidor. Se presentd
escrito aportando pruebas.

3. Procedimiento Sancionador ante Tribunal Sancionador de la Defensorla del Consumidor iniciado
por la consumidora Cristina Elizabeth Lopez de Nufez, se denuncia al Banco por supuesta
infraccion al articulo 44 literal &) y articulo 18 literal ¢) de la Ley de Proteccion al Consumidor. El
banco presento escrito mostrandose parte y contestando en sentido negativo.

4, Juicio penal en contra de cajero de agencia por el delito de Apropiacion o Retencién indebida en
perjuicio del banco.

Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o mas
de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrén como propias las acciones
del conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les
corresponda cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las
personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes,
por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del banco. También son personas
relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe que los bancos,
asl como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracién de |la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al
cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de la entidad.

Al 31 de diciembre el capital social y reservas de capital es de US$ 39,602.2 (US$23,690.7 en 2016)
los préstamaos y créditos otorgados a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 ascienden a
US$0.0 (US$0.0 en 2016) y representan el 0.0% (0.0% en 2016) del capital social pagado y las
reservas de capital del Banco.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

26



Banco Atlantida El Salvador, S. A

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en mifes de délares de los Estados Unidos de América)

34)

35)

36)

37)

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad con €l articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite méaximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede exceder del cincuenta por
ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2017 el fondo patrimonial del Banco era de US$41,412.6 (US$30,069.6 en
2016), y el monto bruto de la cartera de préstamaos es de US$255,366.2 (US$243,228.5 en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene subsidiarias extranjeras.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite méximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por
ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2017 el fondo patrimonial del Banco era de US$41,412.6 (US$30,069.6 en
2016), y el monto bruto de [a cartera de préstamos es de US$255,366.2 (US$243,229.5 en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene créditos con subsidiarias nacionales.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos no podran otorgar créditos ni participar
en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio
fonde patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos econdmicos.

También establece que e exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su prapio
fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos locales o
bancos extranjeros de primera linea.

Durante los afios 2017 y 2016, el Banco no tiene créditos a una sola persona o grupo econoémico
que excedan el 25% de su fondo patrimonial.

Contratos con personas relacionadas

De confermidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede objetar la celebracion
de confratos entre un banco y las personas relacionadas con éste.

Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en forma directa

o indirecta con la propiedad accionaria del banco o en forma directa con la administracién. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, los contratos celebrados con personas relacionados, ascienden a
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38)

39)

40)

US$796.4 v US$981.0 respectivamente, vy corresponden a contratos por servicios gerenciales y
mantenimiento de sistemas y elabaracion de uniformes. Los valores aplicados a los resultados por
¢l periodo reportado ascienden a la suma de US$796.4 y US$974.0 respectivamente.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Superintendencia no objetd
contratos con personas relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistemna Financiero
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los
bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables.

Para cumplir con tal proposito, la Superintendencia del Sistema Financiero ha establecido que la
diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podrd ser mayor del 10% del
fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2017, el Banco cumplié conla citada disposicion al mantener
una relacion del 0.9% (0.5% en 2016).

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un
12.0% entre su fondo patrimonial y la suma de sus aclivos ponderados conforme lo establece la
citada ley; ii) un 7.0% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias; y iii) el 100% o mas
entre el fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco es la siguiente:

017 2016
Relacién fondo patrimonial sobre activos ponderados 16.5% 12.6%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos
y contingencias 13.7% 10.5%
Relacion fondo patrimonial sobre capital social pagado 106.2% 129.3%

Calificacién de riesgos

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo realizada por
una clasificadora de riesgo registrada en la Superiniendencia del Sistema Financiero de Ef Salvador.
La calificacion del Banco se presenta a continuacion;

2017 2016
Fitch Ratings SCRiesqo Fitch Ratings SCRiesgo
Emisor A+ EAA EAAA EAA
Emisiones CIPROCRED1 AA- AA AAA AA
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41)

42)

Las descripciones de las clasificaciones otorgadas se detallan a continuacion:

EAAA

EAA

N1

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria que pertenece o en la economia. Los factores de
riesgo son insignificantes.

Carresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, lo cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o enla
economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o enla
economia.

Instrumentos en el que el emisor cuenta con suficiente capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse
levemente ante cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

El sigho * + " indica una tendencia ascendente hacia la categoria inmediata superior, mientras que el
signo “ — " refleja una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior.

Perspectiva en Observacién: Se percibe que la probabilidad de cambio de la calificacion en el
mediano plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular.

Informacién por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio nacional.

Gestion integral de riesgos

La gestion de riesgos es parte esencial de la vision estrategica de la insfitucion y es aplicada en todas
las areas y en cumplimiento a la NPB4-47 Norma para la gestién integral de riesgos de las entidades
financieras.
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Por ello en el contexto de la Gestion Integral de Riesgos, Banco ProCredit, S. A., ha definido los
objetivos y establecido estrategias para el logro de éstos, segregando funciones y responsabilidades
con una adecuada estructura organizativa; asimismo ha definido metodologias que incluyen la
identificacién, medicién, control, monitoreo y comunicacion para determinar los niveles de tolerancia
y limites de exposicion para cada tipo de riesgo a los que esta expuesto.

El Banco define el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
contraparte, riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de cambio) y riesgo operacional como los
principales riesgos cuantificables que enfrenta.

Riesgo de crédito se refiere a la eventualidad de que la otra parte de una transaccién crediticia (la
contraparte) sea incapaz de hacer frente a sus obligaciones acordadas contractualmente con el
banco, o sea capaz de cumpliras sélo en parte.

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida causado por procesos internos
inadecuados o realizados defectuosamente, por la actuacion de personas o sistemas y por eventos
externos. Esta definicidn incluye el riesgo legal y reputacional.

El Banco cuenta con medidas de gestion del Riesgo de Mercado (contraparte, tasa de interés, tipo
de cambio) basadas en los procedimientos y limites establecidos en las politicas. La responsabilidad
del Banco es la de identificar, evaluar, monitorear y comunicar el riesgo procedente de los diversos
riesgos de mercado. Por ello, como parte del sistema de gestion de riesgos, se han segregado las
funciones en el desarrollo de las transacciones.

El Riesgo de Liquidez, en el corto plazo es el peligro que la institucion no pueda cumplir plenamente
con sus obligaciones de pagos presentes y futuros, o con puntualidad. Mientras que en el largo plazo
hace referencia al peligro de no poder seguir obteniendo un fondo adicional o solo se pueda hacer a
tasas de interés considerablemente mas altas. Por lo tanto, la gestion se centra en el control de la
liquidez de la institucion mediante el calce de activos liquidos y pasivos de corto y largo plazo, con el
fin de asegurar la capacidad de la entidad de redimir sus obligaciones.

La posicion de riesgo del Banco y del grupo es sometida regularmente a pruebas de estrés.

Con ayuda de escenarios plausibles se determina si mantienen suficiente capacidad de soporte de
riesgos en condiciones que exceden los niveles de estrés asumidos en los escenarios estandar. Las
pruebas de estrés se aplican no solo a los tipos de riesgo por separado, sino también y en especial
teniendo en cuenta |a correlacion entre los diversos riesgos en el escenario en cuestién. Las pruebas
de esfrés se realizan a nivel de Banco y a nivel de grupo.
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43)

Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se resumen a continuacion:

2017

1.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2017,
acordo autorizar la venta de acciones del Banco.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2017, nombré como
Auditor Externo y Fiscal a la firma Grant Thornton Pérez — Mejia, Navas, S.A de C.V., para el
gjercicio econdmico del afio 2017. De igual manera se aprobaron los estados financieros
correspondientes al afo 2016.

El 30 de abril de 2017 ProCredit Haolding AG & Co. KGaA pagd en su totalidad las acciones
suscritas por el incremento de capital de US$800.0, decretado en Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2016. Con fecha 12 de julio de 2017, se recibio
notificacion de la Superintendencia de! Sistema Financiero que el Consejo Directivo de dicha
entidad en sesién CD-26/2017 autorizd la aplicacién del aumento de capital social, Pasando de
US$23,250.0 a US$24,050.0 representado por 48,100 acciones con valor nominal de quinientos
dolares de los Estados Unidos de América (US$500.00) cada una. Fue inscrito en el Registro
de Comercio al niimero 71 del libro 3775 del Registro de Sociedades folios del 323 al 372, en
fecha 31 de julic de 2017,

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017,
se acordd la modificacion del pacto social por cambic de razén social y venta de acciones de
Procredit Holding AG & Co., a Inversiones Atfantida S.A. Madificando el nombre de Banco
ProCredit, S. A. a Banco Atllantida El Salvador, S. A. Con fecha 26 de octubre de 2017, Ia
Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la modificacion del pacto social. En lo
sucesivo la institucién se denominara Banco Atlantida El Salvador, Sociedad Andnima y se
abreviara Banco Allantida El Salvador, S.A., Inscrito en el Registro de Comercio al nimero 41
del libro 3816 en fecha 9 de noviembre de 2017.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017,
se acordd realizar aumento de capital social por US$15,000.0, mediante la mediante la emision
de treinta mil acciones, del valor nominal de quinientos délares de los estados unidos, cada una.
Con fecha 30 de octubre de 2017, se recibié notificacién de la Superintendencia def Sistema
Financiero que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesién CD-43/2017 autorizo la
aplicacion del aumento de capital social. Pasando de US$24,050.0 a U$$39,050.0 representado
por 78,100 acciones con valor nominal de quinientos délares de los Estados Unidos de América
(US$500.00) cada una. Con fecha 1 de noviembre de 2018 Inversiones Financiera Atlantida
(IFA) pago la totalidad de las acciones suscritas. Fue inscrito en el registro de comercio al
namero al numero 41 del libro 3816, con fecha 09 de noviembre 2017.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017,

autorizé solicitar exoneracion (waiver) y pago anticipado de deudas subordinadas que la
institucion mantenia con la international Finance Corporation (IFC). El 10 de noviembre de 2017

31



Banco Atlantida El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

se recibid notificacion de la Superintendencia del Sistema Financiero con documento ntimero
BCF-25639 de fecha 09 de noviembre de 2017, autorizando la cancelacion de manera
anticipada de las deudas subordinadas constituidas a favor del Banco por International Finance
Corporation y por Procredit Holding AG & Co. KGaA, en virtud a aprobacion de Junta Directiva
de fecha 10 de octubre de 2017. El pago de la deuda subordinada se realizé el 09 de noviembre
de 2017.

7. EnJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017,
se eligié nueva Junta Directiva del Banco para un periodo de dos afios. Dicha junta Directa
funge en su cargo a partir de! dia 03 de noviembre de 2017. La nueva Junta Directiva fue inscrita
en el Registro de Comercio bajo el nimerc 33 del libro 3814 del Registro de Sociedades.
Quedando integrada de la siguiente manera:

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda

Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo

Primer Director Jose Faustino Lainez Mejia

Segundo Director Fernando Luis de Mergelina Alonsc de Velasco
Director Suplente lldaura Augusta Guerra Levi

Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores

Director Suplente Manuel Enrigue Davila Lazarus

Directora Suplente Hector Adolfo Avila Sanchez

Directora Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo

8. En Junta Directiva 07/2017 celebrada el 01 de noviembre de 2017, se nombré al Lic. Carlos
Antonio Turcios Melgar, para que desempeiie el cargo de Presidente Ejecutivo de Banco
Aflantida El Salvador S.A., con facultades de representacion legal. Quedando Inscrito en el
Registra de Comercio & niirmero 44 L 3817 con fecha 10 de noviembre del 2017.

9. Segun el acuerdo de compra venta de acciones entre las partes, se establecid pago anticipado
de préstamos que hablan sido otorgados por ProCredit Holding AG & Co. KGaA segtn el detalle

siguiente:

Fecha de pago N° préstamo Capital Pagado
09/11/2017 PCH 213 USs$ 1,000,000.00
09/11/2017 PCH 224 3,000,000.00
211212017 PCH 261 4,000,000.00
2112207 PCH 264 10,000,000.00
211212017 PCEBD14 360,000.00
211212017 PCBD16 900,000.00

Total pagado anticipadamente uss 19,260,000.00
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La composicidén accionaria de Banco Atlantida El Salvador, S.A. al 31 de diciembre 2017, es la

siguiente:

% de
BPomicilio Participacion
Inversiones financieras Atlantida, S.A. (IFA, S.A.) El Salvador 99.82%
Accionistas particulares 0.18%
Total -100.00%

2016

10. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2016, acordé constituir
como reserva voluntaria de capital correspondiente al ejercicio 2015, la cantidad de US$ 40.8.

11. La Junta General Ordinaria de Acclonistas celebrada el 19 de febrero de 2016, nombré como
Auditor Externo y Fiscal a la firma BDO Figueroa Jiménez & CO., S.A., para el ejercicio
econémico del afio 2016. De igual manera se aprobaron los estados financieros
correspondientes al ano 2015.

12. A partir del 16 de septiembre de 2016 fungen en su cargo los directores elegidos en nuestra
Junta General de Accionista, que se llevé a cabo el 19 de febrero 2016, inscritos en el Registro
de Comercio bajo el nimero 8 L 3559, la cual queda integrada de la siguiente manera:

Director Presidente Dr. Gabriel Isaac Schor

Director Vicepresidente Lic. Miguel Ebenberger

Director Secretario Lic. Ismael de Jesis Castro Veldsquez
Director Propietario Lic. Julio Eduardo Meléndez Nufez
Directora Propietaria Lic. Maria Inés Bianco

Director Suplente Dr. Claus Peter Zeitinger

Director Suplente Lic. Alois Knobloch

Director Suplente Lic. Viadislav Garbu

Directora Suplente Lic. Jovanka Joleska Popovska
Directora Suplente Lic. Barbara Chistine Van Oven

13. EnJunta Directiva 05/2016 de fecha 23 de septiembre de 2016, se ratificé el nombramiento de
Meik Proescher, como Gerente General con facultades de representacion legal, inscrito en el
Registro de Comercio bajo el nimero 118 L 3601.

14, El 30 de diciembre de 2016, La Junta General de Accionistas acuerda incremento de capital

social por $800.0 mediante la emisién de un mil seiscientas acciones, del valor nominal de
quinientos ddlares de los estados unidos, cada una.
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La composicién accionaria de Banco Atlantida El Salvador, S.A. al 31 de diciembre 2016, es la
siguiente:
% de

Domicilio Participacion

ProCredit Holding AG & Co. KGaA Alemania 99.7%
Fundacion Salvadorefia de Desarrollo y Vivienda Minima N
(FUNDASAL) El Salvador 0.1%
Accionistas particulares 0.2%
Total =100.00%

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacidn financiera.

Estipula que ia entidad debe usar las mismas politicas contables para preparar su balance inicial
base NIIF y para todos los periodos presentados en los primeros estados financieros base NIIF.

Ademas, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a
fa fecha del primer informe base NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos

valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que [as inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencirniento, La clasificacion delas inversiones es |la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso
de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

3. Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas

en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento,
Unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta divulgacion se realice para
todos los activos y pasivos.
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4.

10.

11.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias histdricas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacién de estos préstamaos.

Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en base a los
flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo el valor presente por
la realizacion de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, mas bien son apropiaciones de |as utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en aiios anieriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos aflliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de
credito se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida ttil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen
que la vida Util de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econdémica del bien; asi
mismo, la NIIF revist la definicion de valor residual de los activos.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base
de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos exiraordinarios deben tratarse bajola NIIF 5, de acuerdo con la cual debe reconocerse
una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al
valor justo menos los costos para vender.

Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de
los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las normas
vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con
las NIIF.

Las NIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada.
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12. Las NIIF requieren que el estado de cambios en &l patrimonto neto muestre, entre ofras cosas, el
resultado del ejercicio.

13. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercadao.

14. Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos reconocidas en un
periodo en una de las siguientes formas: En un unico estado del resultado integral, o en dos

estados segregados.

i
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